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AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DA QUARTA EMISSAO DE COTAS DO

TRX REAL ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ ne 28.548.288/0001-5

Cddigo ISIN das Cotas: BRTRXFCTF003

Cddigo de Negociacao das Cotas na B3: TRXF11 —
Tipo ANBIMA: Fll Renda Gestao Ativa

Autorregulacao

Segmento de Atuacéo: Hibrido ANBIMA

Administrador

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi, ne 151, 19¢ andar (parte), Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP

Gestor

TRX GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Rua Gomes de Carvalho ne 1.507, 6° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-005, Sdo Paulo - SP

Nos termos do disposto no artigo 53 da Instrugao da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao
CVM 400"), o TRX REAL ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (“Fundo”), regido por seu regulamento ("Regulamento”), a BRLTRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, ne 151, 19° andar (parte),
[taim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.486.793/0001-42, na qualidade de Administrador (conforme abaixo definido) do Fundo, a TRX GESTORA DE RECURSOS
LTDA., na qualidade de Gestor (conforme abaixo definido) do Fundo e a GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por
agodes, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Surubim, n® 373, 10 andar, CEP 04571-050, inscrito no CNPJ sob 0 n° 27.652.684/0001-62
("Coordenador Lider”), o BANCO SAFRA S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.100, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 58.160.789/0001-28 (“Safra” em conjunto com o Coordenador Lider, simplesmente
“Coordenadores da Oferta”), comunicam que foi requerido perante a CVM, em 03 de setembro de 2020, o registro da oferta publica de distribuicdo primaria de
até 3.920.000 (trés milhdes, novecentos e vinte mil) de cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), em classe e série Unicas, da
quarta emissao do Fundo (“Novas Cotas” e “Emissao’, respectivamente), nominativas, escriturais, todas com valor unitario de R$ 97,11 (noventa e sete reais e onze
centavos) ("Preco de Emissao”), sem considerar a taxa de distribuicao primaria, definido nos termos da alinea “a” do artigo 37 do Regulamento, com base no valor
patrimonial das cotas do Fundo em 31 de agosto de 2020, totalizando inicialmente RS 380.671.200,00 (trezentos e oitenta milhdes, seiscentos e setenta e um mil
e duzentos reais), e, no minimo, R$ 29.133.000,00 (vinte e nove milhdes, cento e trinta e trés mil reais). O Montante Inicial poderd, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucao CVM ne 400/03, ser aumentado em razéo da emissao de Lote Adicional (conforme definida no Anexo I) equivalente a 20% (vinte por cento) do
Montante Inicial. ("‘Montante Inicial da Oferta”), em regime de melhores esforcos, nos termos da Instrucao CVM 400 e da Instrucdo CVM n° 472, de 31 de outubro
de 2008, conforme alterada (“Instrugcdo CVM 472" e “Oferta’, respectivamente), sob a coordenacéo e estruturacao dos Coordenadores da Oferta. O Preco de Emissdo
podera ser atualizado e comunicado aos cotistas e potenciais Investidores por meio de fato relevante a ser divulgado até o 5 (quinto) dia util do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia (‘Fato Relevante de Atualizacdo do Preco de Emissao”). O preco de emissao atualizado deverd corresponder (“Pre¢o de Emissao
Atualizado”): (i) a média do preco de fechamento das cotas do Fundo nos 10 (dez) pregdes imediatamente anteriores a divulgacdo do Fato Relevante de Atualizacdo
do Preco de Emissao, descontado 7% (sete por cento), sem que haja alteragdo na quantidade de Novas Cotas objeto da Emissao; ou (ii) o valor patrimonial da cota
no dia util imediatamente anterior a divulgagao do Fato Relevante de Atualizacao do Preco de Emisséo, o que for menor. Caso o Preco de Emissao seja atualizado, os
Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia em relacdo ao Preco de Emissdo Atualizado poderao cancelar as suas ordens para exercicio
do Direito de Preferéncia até o término do Prazo para Exercicio de Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos
e os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que, caso nao haja manifestacdo do Cotista no prazo mencionado, sera
considerado que o referido Cotista deseja manter a sua ordem de subscricao, a qual ocorrera pelo Preco de Emissao Atualizado. Caso o Preco de Emissao nao seja
atualizado, os Cotistas e potenciais Investidores serdo informados a respeito da manutencdo do Preco de Subscricdo através do Fato Relevante de Atualizacdo de
Preco. Serd cobrada uma taxa de distribuicdo de 4,22% (quatro inteiros e vinte e dois centésimos por cento) sobre o Preco de Emissdo ou sobre o Preco de Emissao
Atualizado, conforme o caso (“Taxa de Distribuicao Primaria”), inclusive por aqueles investidores que subscreverem e integralizarem Cotas no ambito do exercicio
do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido), para fins de cobertura dos custos e despesas decorrentes da estruturacdo e da distribuicdo das Cotas, que
poderd incluir, entre outros custos relacionados a Oferta, (a) comissao de estruturacao; (b) comisséo de distribuicao; (c) honorérios de advogados contratados para
atuacdo no ambito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM e na ANBIMA; (e) taxa de registro e distribuicao das Cotas na B3; e (f) custos com a publicacdo de
anuncios e avisos no ambito da Oferta, conforme o caso; sendo certo que caso apods a Data de Liquidacéo da Oferta seja verificado que o valor total arrecadado com
a Taxa de Distribuicao Primaria seja (1) insuficiente para cobrir 0s custos previstos nos item “(a)” acima, o Gestor deverd arcar com o valor remanescente e nos demais
itens, o Fundo arcara com o valor remanescente; ou (2) superior ao montante necessario para cobrir os custos relacionados a Oferta, incluindo os previstos nos itens
“(a) a (f)"acima, o saldo remanescente arrecadado sera destinado para o Fundo. Assim sendo, o valor total a ser pago pelo Investidor, corresponde ao Preco de Emisséo
ou Preco de Emissao Atualizado, conforme o caso, acrescido da Taxa de Distribui¢do Priméria ("Preco de Subscricao”). Considerando o Preco de Emissdo, o Preco de
Subscricdo é de R$ 101,21 (cento e um reais e vinte e um centavo).

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no
Regulamento (conforme abaixo definido), e no “Prospecto Preliminar da Distribuicéo Publica Primdria da Quarta Emissdo de Cotas do TRX Real Estate Fundo de Investimento
Imobilidrio” (“Prospecto Preliminar’, sendo que a definicao de Prospecto Preliminar engloba todos os seus anexos e documentos a eles incorporados por referéncia).
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1. O FUNDO trx

1.1. Regulamento: A constituicdo do Fundo foi realizada por ato unilateral da Administradora, em 21 de agosto de 2017, registrado perante o 9° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civel de Pessoa Juridica da Comarca de Séo Paulo, Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n° 1.302.722, em 21 de agosto de 2017. O
Regulamento foi alterado: (i) em 25 de agosto de 2017, o qual se encontra registrado no 9° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civel de Pessoa Juridica da
Comarca de Sao Paulo, Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, sob o ne 1.303.034, de 28 de agosto de 2017; (ii) em 17 de julho de 2019, o qual se encontra registrado
no 9° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civel de Pessoa Juridica da Comarca de Sao Paulo, Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 1.348.796, de 18
de julho de 2019; e (iii) em 1° de agosto de 2019, o qual se encontra registrado no 9° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civel de Pessoa Juridica da Comarca de
Sao Paulo, Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n° 1.350.021, de 6 de agosto 2019 (‘Regulamento”).

1.2. Emissées Anteriores: Anteriormente a presente Emisséo, o Fundo realizou a primeira emissdo de Cotas, encerrada em 21 de janeiro de 2020, composta por até
2.600.000 (dois milhdes e seiscentas mil) Cotas, pelo valor unitario na Data de Emissao de RS 100,00 (cem reais), perfazendo o montante total de até RS 260.000.000,00
(duzentos e sessenta milhdes de reais), tendo sido subscritas e efetivamente integralizadas 1.868.966 (um milhao, oitocentas e sessenta e oito mil, novecentas e sessenta e
seis) Cotas, atingindo o montante total de R$ 186.896.600,00 (cento e oitenta e seis milhdes, oitocentos e noventa e seis mil e seiscentos reais). As Cotas da Primeira Emisséo
foram objeto de oferta publica nos termos da Instrugdo CVM 476 e das disposicdes do Regulamento do Fundo referentes as ofertas publicas de cotas do Fundo, sob o
regime de esforcos restritos.

1.2.1. O Administrador aprovou em 15 de abril de 2020 a realizagdo da distribuicao publica da Segunda Emissédo de Cotas, composta por até 8.500.000 (oito milhdes e
quinhentas mil) Cotas, no valor de RS 96,00 (noventa e seis reais) cada cota, totalizando até R$ 816.000.000,00 (oitocentos e dezesseis milhdes de reais), € no minimo,
R$ 1.008.000,00 (um milh&o e oito mil reais), sob o regime de esforgos restritos de distribuicdo nos termos da Instrucao CVM ne 476. A oferta publica de distribuicdo das Cotas
da Segunda Emisséo foi encerrada em 16 de julho de 2020, tendo sido subscritas e integralizadas 2.420.427 (dois milhdes, quatrocentas e vinte mil, quatrocentas e vinte e
sete) Cotas, com valor unitario de R$ 97,60 (noventa e sete reais e sessenta centavos), considerando o Custo Unitario da Oferta (conforme definido no Suplemento da Oferta
Restrita), totalizando um montante de R$236.233.675,20 (duzentos e trinta e seis milhdes, duzentos e trinta e trés mil, seiscentos e setenta e cinco reais e vinte centavos).

1.2.2. O Administrador aprovou em 22 de julho de 2020 a realizagdo da distribuicdo publica da Terceira Emissao de Cotas, composta por até 2.000.000 (dois milhdes) Cotas,
no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada cota, totalizando até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), e no minimo, RS 1.000.000,00 (um milh&o de reais), sob o regime
de esforcos restritos de distribuicdo nos termos da Instru¢do CVM ne 476. A oferta publica de distribuicdo das Cotas da Terceira Emissao foi encerrada em 25 de setembro
de 2020, tendo sido subscritas e integralizadas 293.602 (duzentos e noventa e trés mil, seiscentos e duas) Cotas, com valor unitério de 103,15 (cento e trés reais e quinze
centavos), considerando o custo unitario da oferta, totalizando um montante de RS 30.285.046,30 (trinta milhdes, duzentos e oitenta e cinco mil, quarenta e seis reais e
trinta centavos)

1.3. Administracdo do Fundo: Na data deste Aviso ao Mercado, o Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-
42, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilirios,
conforme Ato Declaratério n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administrador”).

1.3.1. Escrituracdo e Custodia das Cotas: Na data deste Aviso ao Mercado, o escriturador contratado pelo Fundo é o Administrador, conforme acima qualificado,
devidamente autorizado pela CVM para prestar os servicos de escrituragao das Novas Cotas do Fundo. (“Escriturador”). A instituicao financeira que prestara o servico de
custédia também serd o Administrador.

1.3.2. Auditoria Independente: Na data deste Aviso ao Mercado, o auditor independente contratado pelo Fundo é a GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 37, 12 andar (Cj. 12), Bela Vista, CEP 01311-000, inscrita no CNPJ sob n° 10.830.108/0001-65
("Auditor Independente”).

1.4. Gestao do Fundo: TRX GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n° 11.864, expedido em 04 de agosto de 2011, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho ne 1.507, 6° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-005, inscrita no CNPJ sob 0 n° 13.362.610/0001-87, contratada pelo Administrador nos termos do artigo 29,
VI, da Instrugado CVM ne 472 (“Gestor”).

1.5. Consultor Imobiliario: TRX Desenvolvimento Imobiliario Ltda., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.507, 6° andar, Vila
Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.199.365/0001-20.

1.6. Para maiores informacoes sobre o Fundo, consulte o Regulamento e a Secdo “2. Sumario do TRX Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario’, na pagina 39 do
Prospecto Preliminar e o item 17 abaixo.

2. OFERTA Trx

2.1. A Oferta consistird na distribuicdo publica priméria de inicialmente 3.920.000 (trés milhdes, novecentos e vinte mil) de Novas Cotas, totalizando um montante de até
R$ 380.671.200,00 (trezentos e oitenta milhdes, seiscentos e setenta e um mil e duzentos reais), sob o regime de melhores esfor¢os, em mercado de balcdo néo organizado,
nos termos da Instrugao CVM 400 e demais normativos aplicaveis, sob a coordenacao dos Coordenadores da Oferta, em condicdes que assegurem tratamento justo e
equitativo aos destinatdrios e aceitantes da Oferta, observado o montante minimo da Oferta equivalente a subscricdo de no minimo de 300.000 (trezentas mil) Novas
Cotas, que considerando o Preco de Emissao (conforme abaixo definido) correspondem ao valor total de RS 29.133.000,00 (vinte e nove milhdes, cento e trinta e trés mil
reais) (“Montante Minimo da Oferta”).

2.2. As Novas Cotas serdo emitidas em classe Unica, nao existindo diferenca acerca de qualquer vantagem ou restricao entre as Novas Cotas, por intermédio dos
Coordenadores e por corretoras de titulos e valores mobilidrios e outras instituicdes credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), que disponham de banco
liquidante e que sejam capazes de realizar troca de informagbes diretamente com a B3, contratadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta ("Participantes
Especiais”e, quando aplicavel e em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”).

2.3. Adistribuicado de Novas Cotas serd realizada em regime de melhores esfor¢os pelos Coordenadores da Oferta e pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

2.4. Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA: A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Instrucdo CVM 400, da Instrucao CVM 472 e das demais disposicoes legais, regulatorias e autorregulatérias aplicéveis ora vigentes. Adicionalmente, o Fundo foi registrado
na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. A Oferta também sera registrada neste érgao, em atendimento ao disposto no
"Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Prdticas para Administragdo de Recursos de Terceiros” vigente desde de 20 de julho de 2020.
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2.5. Negociagao das Cotas: As Novas Cotas da Oferta serao (i) distribuidas no mercado primério no DDA, administrado pela B3; e (ii) negociadas no mercado de bolsa
administrado pela B3. Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo
de Cota que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel e nao recebera rendimentos provenientes do
Fundo, exceto pelos Investimentos Temporérios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota
depois de divulgado o Anuncio de Encerramento, o comunicado pro rata e da obtencao de autorizacao da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser livremente
negociadas na B3.

2.6. Publico-Alvo: Poderdo adquirir Novas Cotas do Fundo Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) e Investidores Nao Institucionais (conforme abaixo
definido), que aceitem os riscos inerentes ao investimento, desde que a aquisi¢cao de Novas Cotas nao seja vedada por restricao legal, requlamentar ou estatutaria, cabendo
aos Coordenadores da Oferta e as demais Instituicdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido), se for o caso, a verificacdo da adequacdo do investimento ao
perfil de seus respectivos clientes (“Investidores”). Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocagdo das Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

2.6.1. Sao considerados Investidores Institucionais no ambito da Oferta as pessoas juridicas, os fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, carteiras administradas discricionarias, bem
como pessoas juridicas nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicéveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, observado o Montante
Minimo de Investimento, inexistindo valores méximos, vedada a colocagdo para clubes de investimento constituidos nos termos dos artigos 26 e 27 da Instru¢do da CVM
n° 494, de 20 de abril de 2011, conforme alterada (“Investidores Institucionais”).

2.6.2. Sao considerados Investidores Ndo Institucionais no ambito da Oferta os Investidores pessoas fisicas (‘Investidores Nao Institucionais”).

2.6.3. Na Oferta Institucional, serdo atendidos os investidores que, a exclusivo critério dos Coordenadores da Oferta, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando
em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial e estratégica. Em hipdtese alguma, relacionamento prévio de uma Instituigao
Participante da Oferta, do Administrador e/ou do Gestor com determinado(s) Investidor(es), ou consideracdes de natureza comercial ou estratégica, seja de uma Instituicao
Participante da Oferta, do Administrador e/ou do Gestor poderéo ser consideradas na alocagéo dos Investidores N&o Institucionais.

2.7. Os Investidores Nao Institucionais poderao realizar a sua reserva de Novas Cotas no ambito da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido) junto aos
Coordenadores da Oferta ou junto as demais Instituicoes Participantes da Oferta mediante o preenchimento de formulério especifico, celebrado em carater irrevogével
e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, observada a Aplicagao Minima Inicial por Investidor (‘Pedido de Reserva”), no periodo entre 01/12/2020 e a data
estimada de 08/12/2020, inclusive ("Periodo de Reserva’). A liquidacéo fisica e financeira dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento se dard na Data de
Liquidagédo (conforme definido abaixo), observados os procedimentos operacionais da B3. A Data de Liquidacao das Novas Cotas esta prevista para ocorrer em 14/12/2020
('Data de Liquidagéao”).

2.8. Pessoas Vinculadas: Sdo consideradas como pessoas vinculadas no dmbito da Oferta os Investidores da Oferta que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM
400 e do artigo 19, inciso VI, da Instru¢do da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, do Administrador,
do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (i) controladores, pessoas fisicas ou juridicas e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Ofertg; (iii) empregados, operadores e demais prepostos
do Gestor, do Administrador, do Fundo ou das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicoes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Fundo, o Administrador, o Gestor
ou as Instituicoes Participantes da Oferta contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagao ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta, nesta ultima
hipétese desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor
ou as Instituicoes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“(i))"a"(vi)"acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca as pessoas mencionadas no itens acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

2.9. Contrato de Distribuicao: Por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo Publica Primdria, sob Regime de Melhores Esforcos de Colocagao, de Cotas do
TRX Real Estate Fundo de Investimento Imobilidrio” a ser firmado entre o Fundo, o Coordenador Lider, o Safra Assessoria (conforme qualificado no Prospecto Preliminar), Plural
(conforme qualificado no Prospecto Preliminar) e o Gestor, o Fundo, representado por seu Administrador, contratard o Coordenador Lider para atuar como instituicdo
intermediaria lider da Oferta, responsével pelos servicos de distribuicao das Novas Cotas, consistindo no agenciamento de investidores incluidos no publico-alvo da Oferta
para aplicacdo de recursos no Fundo (“Contrato de Distribuicao”).

3. AUTORIZACOES trx

3.1. A realizacdo da Emissdo e da Oferta Publica das Novas Cotas foi aprovada pelo Ato particular do Administrador realizado em 08 de outubro de 2020, o qual foi
registrado junto ao 9° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, sob ne ne 1372221,
em 09 de outubro de 2020, por meio do qual a Emissao e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia (conforme definido no Prospecto) dos atuais Cotistas para a
subscricao de Novas Cotas, o Preco por Cota, dentre outros, foram deliberados e aprovados, nos termos do Regulamento.

4. MODALIDADES DE OFERTAS trx

4.1. Direito de Preferéncia: £ assegurado aos Cotistas, detentores de Cotas na data de divulgacdo do Ato do Administrador, o Direito de Preferéncia na subscricdo das
Novas Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicacdo do Fator de Proporcao para Subscricao de Novas Cotas, equivalente a 0,85533586661. A quantidade maxima de
Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia deveré corresponder sempre a um ndmero inteiro, nado sendo admitida a subscricdo de
fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serédo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).
Nao havera aplicagdo minima para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia. Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito
de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, (i) até o 9° (nono) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou
(ii) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador, observados os prazos e os
procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso, e ndo perante aos Coordenadores da Oferta.
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4.1.1. Serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente: (i) por meio da
B3, a partir da Data de Inicio do Perfodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) e até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio do Escriturador,
a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 9° (nono) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

4.1.2. Caso o Preco de Emissao seja atualizado, os Cotistas que nao tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia em relacédo ao Preco de Emissao
Atualizado poderao cancelar as suas ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o término do Prazo para Exercicio de Direito de Preferéncia, por meio de
seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que, caso nao
haja manifestacao do Cotista no prazo mencionado, sera considerado que o referido Cotista deseja manter a sua ordem de subscricao, a qual ocorrera pelo Preco
de Emissao Atualizado. Caso o Preco de Emissao ndo seja atualizado, os Cotistas e potenciais Investidores serao informados a respeito da manutencéao do Preco de
Subscricdo através do Fato Relevante de Atualizacao de Preco.

4.1.3. Para mais informacdes acerca do Direito de Preferéncia, ver secdo “4. Termos e Condi¢des da Oferta - Direito de Preferéncia”na pagina 69 do Prospecto Preliminar.

4.2, Oferta Nao Institucional: Oferta destinada aos Investidores N&o Institucionais, observado que os Coordenadores da Oferta destinardo aos Investidores Nao
Institucionais, inicialmente de 1.568.000 (um milhao, quinhentas e sessenta e oito) Cotas, ou seja, 40% (quarenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, sendo certo
que os Coordenadores da Oferta, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo aumentar ou diminuir a quantidade de Cotas inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta acrescido das Cotas do Lote Adicional, observados os procedimentos previstos do Contrato
de Distribuicao. Durante o Periodo de Reserva, o Investidor Nao Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, interessado em subscrever as Novas Cotas
objeto da Oferta, devera preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta suas intengdes de investimento por meio de um ou mais Pedido(s)
de Reserva, os quais serdo considerados de forma cumulativa. O Investidor Nao Institucional deverd indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de
Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Reserva ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta
(“Oferta Nao Institucional”).

4.3. Oferta Institucional: Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, respeitado o Critério de Colocacdo da Oferta
Né&o Institucional, as Novas Cotas objeto da Oferta remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores
Institucionais, por meio dos Coordenadores da Oferta, nao sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores
maximos de investimento, observados os procedimentos previstos na Se¢ao “4. Termos e Condi¢des da Oferta - Oferta Institucional” na pagina 80 do Prospecto Preliminar
("Oferta Institucional’)

5. APLICACAO MINIMA INICIAL OU INVESTIMENTO MINIMO POR INVESTIDOR Trx

5.1. Cada Investidor devera adquirir no ambito da Oferta a quantidade minima de 10 (dez) Cotas, equivalente a RS 1.012,10 (mil e doze reais e dez centavos), considerando
o Preco de Emisséo e a Taxa de Distribuicao Primaria (ou R$ 971,10 (novecentos e setenta e um reais e dez centavos), considerando o Preco de Emissdo e desconsiderando a
Taxa de Distribuicao Primaria) (“Investimento Minimo por Investidor’ ou “Aplicacdo Minima Inicial”). O Investimento Minimo por Investidor nao é aplicavel aos Cotistas
do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia. Nao hé valor maximo de aplicacéo por Investidor em Novas Cotas do Fundo.

6. PROCEDIMENTO DA OFERTA trx

6.1. Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado, a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ("Prospecto”), a concessao do registro da Oferta pela CVM, a divulgagdo
do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, as Instituicdes Participantes da Oferta realizarao a distribuicdo publica das Novas Cotas, por meio:
(i) da Oferta Néo Institucional, destinada aos Investidores Nao Institucionais; e (ii) da Oferta Institucional, destinada aos Investidores Institucionais, somente pelos
Coordenadores da Oferta.

6.2. Procedimento da Oferta Nao Institucional: Durante o Periodo de Reserva, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Novas Cotas, deverao preencher e apresentar a uma Unica Instituicao Participante da Oferta suas intencoes de investimento por meio de
um ou mais Pedido(s) de Reserva, o(s) qual(is) serd(ao) de forma cumulativa, sendo certo que, no caso de Pedidos de Reserva disponibilizados por mais de uma Instituicao
Participante da Oferta, apenas sera considerado o(s) Pedido(s) de Reserva da Instituicdo Participante da Oferta que disponibilizar primeiro perante a B3 e os demais serao
cancelados. O Investidor Nao Institucional devera indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu
Pedido de Reserva ter sido cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta.

6.3. Na Oferta destinada aos Investidores Nao Institucionais, os Coordenadores da Oferta destinardo aos Investidores N&o Institucionais, inicialmente de 1.568.000
(um milhdo, quinhentas e sessenta e oito) Cotas, ou seja, 40% (quarenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, sendo certo que os Coordenadores da Oferta, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, poderao aumentar ou diminuir a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o limite maximo do
Montante Inicial da Oferta acrescido das Cotas do Lote Adicional, observados os procedimentos previstos do Contrato de Distribuicao.

6.4. Os Pedidos de Reserva que serdo efetuados pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto abaixo, observaréo as
condicdes do préprio Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condi¢des e observados os procedimentos e normas de liquidagdo da B3:

(a) tendo em vista a possibilidade de Distribuicao Parcial, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, os Investidores Nao Institucionais terao a faculdade, como
condicdo de eficécia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja a distribuicao: (i) da integralidade do Montante Inicial
da Oferta; ou (i) de quantidade entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante Inicial da Oferta. Adicionalmente, o Investidor que optar pelo cumprimento da condicao
constante no item (i) anterior, devera indicar o desejo de adquirir: (1) o total das Cotas indicadas no seu Pedido de Reserva ordens de investimento e aceitacdo da Oferta; ou
(2) a proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o
Investidor que fizer a indicacao do item (i) acima, mas deixar de optar entre os itens (1) ou (2) acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item (1).

a.1) Caso o Investidor condicione sua adesao definitiva a Oferta nos termos acima e tal condicionante ndo seja implementada, se o Investidor ndo houver realizado
qualquer desembolso, todos os atos de aceitacdo serdo automaticamente cancelados, ndo sendo devidas quaisquer restituicoes ao Investidor.

a.2) Caso o Investidor condicione sua adesao definitiva a Oferta nos termos acima e tal condicionante nao seja implementada, os valores até entdo desembolsados pelo
Investidor serao integralmente devolvidos sem juros, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos no periodo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da do Anuncio
de Encerramento.

(b) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores N&o Institucionais, incluindo o valor da Taxa de Distribuicdo Primaria e a Data
de Liquidacdo serdo informados a cada Investidor Nao Institucional até as 10h00 (dez horas) do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacao, pela Instituicido
Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva oy,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a
possibilidade de rateio observado o Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional (conforme definido abaixo).
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(c) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado na alinea acima junto a Instituicao Participante da Oferta com que tenham realizado
o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 11h00 (onze horas) da Data de Liquida¢do. Nao havendo pagamento pontual, o Pedido de
Reserva serd automaticamente cancelado pela Instituicao Participante da Oferta.

(d) até as 16h00 (dezesseis horas) da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado,
entregard a cada Investidor N&o Institucional o recibo de Cotas correspondente a relagdo entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o
Valor Nominal Unitério, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas acima e a possibilidade de rateio prevista abaixo. Caso tal relacdo resulte em
fracdo de Cotas, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracao.

(e) os Investidores Néo Institucionais deverao realizar a integralizagao/liquidacéo das Cotas mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Subscricdo feitos
por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

(f) Os Investidores Nao Institucionais devem indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta. Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas ofertadas (considerando as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacao de Cotas junto a Investidores
N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, sendo o seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado.

6.5. Adicionalmente, os Investidores N&o Institucionais e/ou as Instituicoes Participantes da Oferta na qual o respectivo Investidor Nao Institucional realizou o seu Pedido
de Reserva, conforme o caso, enviarao o respectivo Termo de Adeséo ao Regulamento até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacdo, em via fisica ou
mediante a oposi¢ao de senha pessoal para a confirmacdo da aceitagao das condi¢cdes do documento, sob pena de cancelamento do seu respectivo Pedido de Reserva.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 118 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

6.6. Adicionalmente, os Investidores N&o Institucionais e/ou as Instituicoes Participantes da Oferta na qual o respectivo Investidor Nao Institucional realizou o seu Pedido
de Reserva, conforme o caso, enviardo o respectivo Termo de Adesdo ao Regulamento até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacéo, em via fisica ou
mediante a oposi¢ao de senha pessoal para a confirmacdo da aceitagao das condicdes do documento, sob pena de cancelamento do seu respectivo Pedido de Reserva.

6.7. Os Coordenadores da Oferta destinardo aos Investidores Nao Institucionais, inicialmente de 1.568.000 (um milhao, quinhentas e sessenta e oito) Cotas, ou seja, 40%
(quarenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, sendo certo que os Coordenadores da Oferta, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderao aumentar
ou diminuir a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o limite méximo do Montante Inicial da Oferta acrescido das Cotas do Lote
Adicional, observados os procedimentos previstos do Contrato de Distribuicdo. Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 40% (quarenta por cento) das Novas Cotas (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional), todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais
nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta
Né&o Institucional os Coordenadores da Oferta, serd realizado rateio conforme pormenorizado a seguir: (i) cada um dos Pedidos de Reserva firmados pelos Investidores Nao
Institucionais serdo atendidos até o montante maximo de R$1.000.000,00 (um milhao de reais), sendo certo que referido montante podera ser reduzido a exclusivo critério
do Coordenador Lider em virtude da quantidade de Cotas que vier a ser objeto dos Pedidos de Reserva; e (ii) uma vez atendido o critério descrito no subitem i, acima,
serd efetuado o rateio proporcional apenas dos montantes que excedam o valor de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou valor reduzido, a critério do Coordenador Lider,
conforme acima), objeto de Pedidos de Reserva firmados por Investidores Nao Institucionais que tenham realizado as respectivas reservas de Cotas em valores superiores
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou valor reduzido, a critério do Coordenador Lider, conforme acima), observando-se o0 montante de Cotas da Emissao indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao Institucionais tratados no presente subitem, devendo ser desconsideradas as fracoes de Cotas.
Para maiores informacgoes sobre o Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional, veja a Secao “4. Termos e Condicoes da Oferta - Critério de Colocacdo da
Oferta. (“Critério de Colocacdo da Oferta N&o Institucional’).

Procedimento da Oferta Institucional

6.8. Apds o término dos periodos do Direito de Preferéncia e do atendimento da Oferta Néo Institucional, as Cotas remanescentes que néao forem colocadas na Oferta
N&o Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores da Oferta, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos:

a) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas objeto da Oferta deverao apresentar suas ordens de
investimento aos Coordenadores da Oferta, na Data de Recebimento das Ordens de Investimento dos Investidores Institucionais, indicando a quantidade de Cotas a ser
subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento, observado o Montante Minimo de Investimento.

b) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condi¢ao ou néo
de Pessoa Vinculada, nos termos do descrito no item “Disposicoes Comuns ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional” desta secao, na
pagina 81 deste Prospecto.

c) tendo em vista a possibilidade de Distribuicao Parcial, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como
condicao de eficécia de ordens de investimento e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja a distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta
ou; (ii) de quantidade entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante Inicial da Oferta. Adicionalmente, o Investidor que optar pelo cumprimento da condicao
constante no item (i) anterior, devera indicar o desejo de adquirir: (1) o total das Cotas indicadas no seu Pedido de Reserva, ordens de investimento e aceitacao da Oferta;
ou (2) a proporcéao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da
Oferta. Para o Investidor que fizer a indicacao do item (i) acima, mas deixar de optar entre os itens (1) ou (2) acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese
prevista no item (1).

c.1) Caso o Investidor condicione sua adeséo definitiva a Oferta nos termos acima e tal condicionante ndo seja implementada, se o Investidor Institucional nao houver
realizado qualquer desembolso, todos 0s atos de aceitacao serdo automaticamente cancelados, ndo sendo devidas quaisquer restituicoes ao Investidor.

c.2) Caso o Investidor Institucional condicione sua adesdo definitiva a Oferta nos termos acima e tal condicionante nao seja implementada, os valores até entao
desembolsados pelo Investidor serdo integralmente devolvidos sem juros, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos no periodo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data condi¢do do Anuincio de Encerramento.

d) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar
da Oferta Institucional, para entdo apresentar sua ordem de investimento.
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e) até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, os Coordenadores da Oferta informarao aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletrénico fornecido na ordem de investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta que
cada um deverd subscrever e o respectivo valor do investimento, incluindo o valor da Taxa de Distribuicdo Primaria.

f) Os Investidores Institucionais integralizardo as Nova Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data de Liquidagao, de
acordo com as normas de liquidagao e procedimentos aplicaveis da B3. Nao havendo pagamento pontual, a ordem de investimento serd automaticamente desconsiderada.

6.9. As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto no item "Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta”da segao
“Caracteristicas da Oferta’, na pagina 84 do Prospecto.

6.10. Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apos o atendimento do Direito de Preferéncia
e da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores da Oferta dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores da Oferta, melhor atendam
aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas
do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar condicoes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos imobiliarios.
(“Critério de Colocagao da Oferta Institucional”).

7. DISTRIBUICAO PARCIAL trx

7.1. Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a distribuicdo parcial das Novas Cotas, respeitado o Montante Minimo da Oferta. As Novas Cotas
que néo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverao ser canceladas.

7.2. O Cotista, ao exercer seu Direito de Preferéncia, ou o Investidor da Oferta terdo a faculdade, como condicao de eficcia de seus Pedidos de Reserva, ordens de
investimento, exercicio do Direito de Preferéncia ou aceitacao da Oferta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja
distribuicao: (i) da integralidade do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante Inicial da Oferta.

7.3. Caso a aceitagao esteja condicionada ao item (i) acima, o Investidor deverd indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a propor¢ao entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo,
ointeresse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do(s) Pedido(s) de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso. Na hipétese de o Investidor
indicar o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta poderd ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

7.4. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo do exercicio do Direito de
Preferéncia, dos Pedidos de Reserva e das intengdes de investimento dos Investidores da Oferta.

7.5. No caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Cotista que, enquanto Investidor da Oferta e ao exercer seu Direito de Preferéncia, tenha condicionado,
a sua adesédo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta ou de quantidade minima
de Novas Cotas que nao foi atingida pela Oferta, nao terd o seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera cancelado
automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta j& tenha efetivado qualquer pagamento, os valores depositados serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia, com
deduco, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha
sido verificada a ndo implementagao da condicao. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos
valores restituidos.

8. OPCAO DE LOTE ADICIONAL trx

8.1.Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, optar por emitir um Lote Adicional de Novas Cotas, aumentando em até 20%
(vinte por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, conforme os limites estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugao CVM 400.

8.2. Aplicar-se-&o as Novas Cotas oriundas do exercicio da Opg¢ao de Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condi¢des e preco das Novas Cotas inicialmente
ofertadas e a oferta de tais Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo, sob a lideranca dos Coordenadores da Oferta
e a participagao dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total da Opgéo de Lote Adicional.

9. ALOCACAO E LIQUIDACAO DA OFERTA trx

9.1. Plano de Distribuicao: Os Coordenadores da Oferta, observadas as disposicoes da regulamentacéo aplicavel, realizardo a distribuicdo das Cotas sob o regime de
melhores esforcos de colocagao, de acordo com a Instrucdo CVM 400, com a Instrugdo CVM 472 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em
cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrucdo CVM 400, devendo assegurar que (i) o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagao
do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; (iii) os representantes das Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares deste Prospecto
para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores; e (iv) relacdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores da Oferta e do Fundo, em hipétese alguma poderao ser consideradas na alocagao dos Investidores ndo Institucionais.

9.2. Haverd Procedimento de Alocagdo no ambito da Oferta, previsto para ocorrer em 09/12/2020, portanto, apds o recebimento do registro da Oferta pela CVM, conduzido
pelos Coordenadores da Oferta para a verificacao, junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas Novas Cotas, considerando o exercicio do Direito de Preferéncia,
os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens de investimento dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos (observado
o Investimento Minimo) ou maximos, para a definicdo do montante total de Novas Cotas a serem emitidas na Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderéo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas ofertadas no ambito da Oferta, inclusive das Cotas do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva e
intengdes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados, sendo certo que esta regra nao € aplicavel ao Direito de Preferéncia. O investimento nas Novas
Cotas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderé reduzir a liquidez das Novas Cotas no mercado secundério. PARA MAIS INFORMAGOES VER
ITEM ”PARTICIPACf\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DA SECAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 118 DO PROSPECTO. Com base nas ordens recebidas
pela B3, incluindo aquelas decorrentes do exercicio do Direito de Preferéncia, e nas ordens recebidas dos Investidores Institucionais, os Coordenadores da Oferta, na data
do Procedimento de Alocagéo, conforme o cronograma estimado da Oferta previsto neste Prospecto, verificarao: (i) se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em
caso positivo, se haverd distribuicao parcial da Oferta; se (ii) o Montante Inicial da Oferta, ndo considerando a emissao de Lote Adicional de Cotas, foi atingido; e, junto ao
Administrador e ao Gestor; (iii) se houve excesso de demanda e se haverd a emissao de Cotas do Lote Adicional; diante disto, o Coordenadores da Oferta definirdo se havera
liquidagao da Oferta, bem como seu volume final.
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10. ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO OU MODIFICACAO,
SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA trx

10.1. Os Coordenadores da Oferta poderdo requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentagao do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores da Oferta poderdo modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e
condicOes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicéo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 39, da Instrugao CVM 400. Caso o
requerimento de modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta podera ser adiado em até 90 (noventa) dias contados da
aprovacao do pedido de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados ineficazes, conforme o detalhado
abaixo. A modificacao ou revogacédo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelos Coordenadores da Oferta, e divulgada por meio de andncio
de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicoes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM, da B3 e do Fundos.Net,
administrado pela B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagao do Aviso ao Mercado e Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

10.2. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de
comunicagao que Ihes for encaminhada diretamente pelos Coordenadores da Oferta e que informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de divulgagdo de anuncio de
retificacdo, seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores pretendem manter a declaracéo de aceitacéo.
As Instituicdes Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

10.3. Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢cdes
diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensao de uma
oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspenséao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

10.4. Cada Instituicao Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensao ou o cancelamento da
Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400, o Investidor poderd revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar
sua decisdo a respectiva Instituicao Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a suspensao da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitacao, os valores até entao integralizados
serao devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Liquidacéo, com deducio, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.

10.5. Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (i) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400,
(iiii) seja verificada divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor
ou a sua decisdo de investimento; ou (iv) o Contrato de Distribuico seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Instituicao Participante da Oferta para a qual o
Investidor enviou a sua ordem de investimento ou com a qual celebrou o seu Pedido de Reserva comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores
até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagcdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuico.

10.6. Em qualquer hipotese, a revogacao da Oferta torna ineficazes os atos de aceitacao anteriores ou posteriores e a prépria Oferta, , devendo ser restituidos integralmente
aos investidores aceitantes os valores depositados e os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, se for o caso, a partir da Data de Liquidagdo, com deducéao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

10.7. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolugéo dos Boletins de Subscricao, conforme o caso, das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

11. PRAZO DE COLOCACAO trx

11.1. O prazo de distribuicdo publica das Novas Cotas é de 6 (seis) meses a contar da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

12. INADEQUACAO DE INVESTIMENTO trx

12.1. O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores
sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilagdo das
cotagbes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. As aplicagées realizadas no Fundo nao
contam com garantia (i) do Administrador, do Gestor, das Instituicoes Participantes da Oferta ou de suas respectivas partes relacionadas, (ii) de qualquer mecanismo de
seguro, ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimonio
Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento imobilidrio ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata,
tendo em vista que as cotas de fundos de investimento imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas
negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de investimento imobilidrio tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas
Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por
clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrucao CVM 494,

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS OU VALORES
MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR NOVAS COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, BEM COMO PARA AQUELES QUE NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR IMOBILIARIO.
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13. CARACTERISTICAS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS COTAS trx

13.1. As Novas Cotas do Fundo (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Novas Cotas) e conferem aos
seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada Nova Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem
a fracoes ideais do Patrimoénio Liquido; (iii) ndo sao resgatéveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas
e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome
dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Novas Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emisséo de certificados.

13.2. Todas as Novas Cotas conferirdo aos seus titulares o direito de auferir os rendimentos do Fundo, se houver. Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, nao
podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sécios, diretores e funciondrios do Administrador ou do Gestor;
(c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funciondrios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista
cujo interesse seja conflitante com o do Fundo. Nao se aplica o disposto no paragrafo acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos
itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragédo
que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto; ou (iii) todos os subscritores de Cotas forem condéminos de bem e/ou
bens com que concorreram para a integralizacdo de Cotas do Fundo, podendo aprovar o respectivo laudo de avaliagéo, sem prejuizo da responsabilizagdo dos respectivos
Cotistas nos termos do previsto na legislacdo especifica.

13.3. De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n° 8.668/93 e no artigo 9° da Instru¢do CVM 472, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.

14. VIOLACOES DE NORMAS DE CONDUTA trx

14.1. Na hipdtese de haver descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais da Oferta, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicéo,
no Termo de Adesdo, na Carta Convite, ou em qualquer documento celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas
na regulamentacédo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacéo, aquelas previstas na Instrucao CVM 400 e na Instrucao CVM 472 e, especificamente, na hipdtese de
manifestacao indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Participante Especial da Oferta deixara de integrar
o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocagcao das Cotas no ambito da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta, devendo cancelar todas
as intengdes que tenha recebido e informar imediatamente os Investidores, que com ele tenham realizado ordens, sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, o
Participante Especial da Oferta em questéo serg, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis, descredenciado do
consorcio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, podera nao ser admitida nos consorcios de distribuicao por eles
coordenados. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento da ordem, os valores depositados serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com dedugcao, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos incidentes, cuja aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de comunicacao do cancelamento da respectiva ordem, na
conta corrente de sua titularidade por ele indicada no Boletim de Subscrigéo.

15. CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ trx

Néo sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Novas Cotas. N&o serd firmado contrato de estabilizacao
de preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

16. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA trx

Segue, abaixo, um cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Evento Etapa Data prevista (*)(%)(3)
l. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e na B3 03/09/2020
Divulgacdo do Aviso ao Mercado
. Divulgacdo do Prospecto Preliminar 13/10/2020
Inicio das Apresentacdes para Potenciais Investidores (roadshow)
Il. Registro da Oferta 26/10/2020
N | Diigacio do Prospecto Deingivo 13/11/2020
V. IEn(ciQ do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia e negociacdo do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto no 16/11/2020
scriturador
VI. Divulgacdo do Fato Relevante de Atualizagdo do Preco de Emissdo 20/11/2020
VII. Encerramento da negociacao do Direito de Preferéncia na B3 24/11/2020
Vil Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3 26/11/2020
IX. Encerramento da negociagéo do Direito de Preferéncia no Escriturador 26/11/2020
L e e e
XI. Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 30/11/2020
XIl. Inicio do Periodo de Reserva 01/12/2020
XIIL. Encerramento do Periodo de Reserva — Oferta Nao Institucional o 08/12/2020
Data de Recebimento de Ordens de Investimento dos Investidores Institucionais
XIv. Data de realizagdo do Procedimento de Alocacéo 09/12/2020
XV. Data de Liquidagao da Oferta 14/12/2020
XVI. Data maxima para encerramento da Oferta e divulgacdo do Antincio de Encerramento 12/05/2021

AVISO AO MERCADO L TN <= N0 A Ei 5

TRX REAL ESTATE FIl | TRXF11




¢ | TRXREAL ESTATE FIl
r )\ DGR

' Asdatas sdéo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, atrasos e antecipacoes sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificacéo
no cronograma da distribui¢do devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao
CVM n° 400/03.

2 Aprincipal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

3 (aso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacao, modificagcao, suspensao ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderad ser alterado.

17. INFORMACOES SOBRE O FUNDO trx

17.1. Base Legal: O TRX REAL ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao indeterminado,
é regido pelo Regulamento e tem como base legal a Lei n° 8.668/93 e a Instrugdo CVM 472.

17.2. Publico-Alvo: O Fundo destina-se a investidores em geral, sejam eles pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimento, ou quaisquer outros veiculos de
investimento, domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil e/ou no exterior.

17.3. Objeto e Politica de Investimento: O Fundo tem por objeto a aquisicdo de quaisquer direitos reais sobre bens imdéveis ("Direitos Reais"), relativos a edificios e
empreendimentos corporativos, comerciais, industriais, varejistas ou logisticos construidos ou a serem construidos, para locagdo com contratos na modalidade atipica
(built-to-suit) ou modalidade tipica ("lméveis” ou "Empreendimentos Imobilidrios”). Os Imdveis serdao destinados a locagdo com geragao de renda para o Fundo. Admite-
se que o investimento do Fundo nos Direitos Reais relativos aos Iméveis se dé diretamente ou indiretamente por meio da aquisicdo de quotas ou acoes representativas do
capital social de emissao de sociedades de propdsito especifico detentores de tais Direitos Reais (“SPE” e “Participacao em SPE"), podendo essa resultar em uma posi¢cdo
majoritdria ou minoritaria nas SPEs. Para os fins deste Regulamento, Iméveis e Participacdes em SPE serdo conjunta e indistintamente referidos simplesmente como
“Ativos Imobilidrios”. Alternativamente, podera ainda o Fundo adquirir os seguintes ativos (doravante referidos como “Valores Mobiliarios”e em conjunto com os Ativos
Imobilidrios e os Ativos de Financeiros, simplesmente “Ativos”:

(@) agoes, debéntures, bonus de subscricao, seus cupons, direitos, recibos de subscricao e certificados de desdobramentos, certificados de depdsito de valores
mobilidrios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas promissorias, e quaisquer outros valores mobilidrios, desde que se trate de emissores
registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos fundos de investimento imobilidrios (“FII");

(b) cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP) que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos Fll ou de fundos de
investimento em agdes que sejam setoriais e que invistam exclusivamente em construcao civil ou no mercado imobiliario;

(c) certificados de potencial adicional de construcdo emitidos com base na Instrucao CVM n° 401, de 29 de dezembro de 2003;

(d) cotas de outros Fll;

(e) certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) e cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) que tenham como politica de investimento,
exclusivamente, atividades permitidas aos Fll e desde que estes certificados e cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido
dispensado nos termos da regulamentacdo em vigor;

(f) letras hipotecarias;

(g) letras de crédito imobiliario;

(h) letras imobilidrias garantidas.

O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, dos Coordenadores, do Gestor ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC

17.4. Nos termos do Artigo 46, Pardgrafo Unico da ICVM ne 472/08, o Fundo, para atender suas necessidades de liquidez, podera manter permanentemente parcela do seu
patrimoénio aplicada nos ativos abaixo especificados (“Valores Mobiliarios”):

(i) Titulos Publicos Federais de emissao do Tesouro Nacional, em operacdes finais e/ou compromissadas; e/ou

(i) quotas de fundos de investimento de renda fixa ou referenciado DI, sendo até 100% (cem por cento) em quotas de um mesmo fundo de investimento, observado que
tais fundos de investimento poderdo ser administrados pelo Administrador ou por qualquer empresa do mesmo grupo econémico do Administrador e/ou geridos pelo
Gestor ou por qualquer empresa do mesmo grupo econémico do Gestor.

17.5. Nos termos da deliberagdo em assembleia geral de cotistas do Fundo realizada em 06 de marco de 2020, o Gestor foi autorizado a aplicar recursos do Fundo na
aquisicdo de cotas de fundos de investimento geridos pelo Gestor, nos limites permitidos pela regulamentacéo da CVM e pelo Regulamento do Fundo. Dessa forma, os
recursos obtidos pelo Fundo por meio da presente Oferta poderdo ser destinados a aquisicao de referidos Valores Mobilidrios.

17.6. Nao hé qualquer percentual méximo ou minimo de participacao de Ativos Imobilidrios ou Ativos Financeiros ou Valores Mobilidrios a ser respeitado pelo Gestor na
aplicacdo dos recursos, além daqueles previstos na regulamentacao da CVM.

18. REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS trx

18.1. Taxa de Administragao e Custddia: O Fundo pagara pelos servicos de administracao, escrituragao, controladoria, custédia e gestéo, a titulo de Taxa de Administracao
o valor correspondente a (i) 1% (um por cento) ao ano considerando-se, para tanto, um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, a razao de 1/12 avos, calculada
(i.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo; ou (i.2) o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacao de fechamento das cotas
de emissao do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneragdo, caso referidas cotas tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de mercado,
conforme definido na regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento em indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez
das cotas e critérios de ponderacao que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, em qualquer dos casos observado o minimo mensal de R$ 80.000,00
(oitenta mil reais) por més, valor este que € atualizado anualmente de acordo com a variagao positiva do IGPM/FGV, sendo a primeira atualizacdo devida em 14/10/2020.

18.1.1 Por mera liberalidade dos prestadores de servico do Fundo, até 16 de julho de 2021, a Taxa de Administragao podera ser reduzida, observado o pagamento de um
minimo de R$ 27.000,00 (vinte e sete mil reais), em montante suficiente para que, neste periodo, o Fundo alcance a distribuicao mensal de, no minimo, R$ 0,64 (sessenta
e quatro centavos) por cota. A partir de 17 de julho de 2021 a referida subordinacdo cessara automaticamente e a Taxa de Administracdo passara a ser devida em sua
integralidade, independentemente de qualquer condi¢éo e sem qualquer redugdo/desconto.

AVISO AO MERCADO L TN <= 50 A B 5

TRX REAL ESTATE FIl | TRXF11




TRX REAL ESTATE FlI
TRXF11

18.2. Taxa de Performance: Adicionalmente a Taxa de Gestao, o Gestor fard jus a uma taxa de performance (“Taxa de Performance”), equivalente a 20% (vinte por cento)
da diferenca positiva entre (i) o somatdério dos rendimentos efetivamente distribuidos no periodo, corrigidos pelo Benchmark; e (ii) a rentabilidade do capital do Fundo
atualizado pelo Benchmark, a ser calculada de acordo com a seguinte formula:

Taxa de Perfomance = 20% * (Rmm.gi - Meta_ ), onde:
Benchmark = IPCA/IBGE, acrescido de um spread de 6% a.a. (seis por cento ao ano);
Meta = rentabilidade do Benchmark sobre o capital integralizado do Fundo desde seu inicio até a data de apuracao da performance, deduzidas eventuais

acum

amortizacdes; e

corrigido somatdrio dos rendimentos totais distribuidos pelo Fundo desde seu inicio, a qualquer titulo, corrigidos pelo Benchmark desde as respectivas datas de
pagamento até a data de apuracao da performance.

18.2.1.  ATaxa de Performance de um determinado periodo de apuragado somente serd paga caso seja superior a Taxa de Performance acumulada relativa ao Ultimo
periodo de apuracao. Na hipétese de, em um determinado periodo de apuracao da Taxa de Performance, o resultado do célculo da Taxa de Performance resultar em valor
zero ou negativo, ndo serd devido qualquer valor ao Gestor. A Taxa de Performance somente podera ser paga em moeda corrente nacional.

18.3. Consultor Imobiliario: Na hipdtese de aquisicio de ativos em fase de construcdo ou a serem construidos, a TRX DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA.,
sociedade com sede na Rua Gomes de Carvalho, 1507, 6° andar, CEP 04547-005, inscrita no CNPJ sob 0 n° 22.199.365/0001-20 (“TRX DI"), sera contratada pelo Fundo
ou pelas SPEs para, na qualidade de consultor imobiliario, realizar todo o processo de desenvolvimento imobilidrio dos projetos e de definicdo dos prestadores
de servico, que serdo contratados as expensas do Fundo (tais como empresa construtora, arquitetura, publicidade, empresa de vendas/locacdes, empresa de
gerenciamento de obra e outros fornecedores e prestadores de servicos necessarios para desenvolvimento do projeto), além da definicdo dos prestadores de
servicos de acompanhamento de aprovagdes legais e acompanhamento da performance dos empreendimentos, sendo remunerados diretamente pelo Fundo e/ou
pelas SPEs, remuneragdo esta que nao se confunde com e ndo esta incluida na taxa de gestdo. Os prestadores de servicos definidos pela TRX DI serdo remunerados
diretamente pelo Fundo e/ou pelas SPEs, na forma estabelecida nos respectivos contratos celebrados. Em relacdo aos servicos prestados ao Fundo e/ou as SPEs,
e exclusivamente durante o periodo de desenvolvimento de empreendimentos em construcdo, a TRX DI serd remunerada a titulo de Taxa de Desenvolvimento
Imobilidrio, no montante de 4% (quatro por cento) sobre todos 0s custos necessarios para o desenvolvimento do empreendimento (“CAPEX”), assim entendidos
como todos e quaisquer recursos financeiros despendidos pelo Fundo para aquisicao, desenvolvimento, construcao e regularizagdo do empreendimento imobilidrio,
a ser paga até o 5° (quinto) dia de cada més calculada sobre os custos incorridos no més imediatamente anterior, conforme investimento total, remuneracao esta
que serd devida até a conclusdo da obra (assim compreendida pela data de emissdo do Habite-se e do Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros ou documentos
equivalentes, o que ocorrer por Ultimo). Na data deste Anuncio de Inicio ndo existe nenhum imdvel em desenvolvimento, de modo que a Taxa de Desenvolvimento
Imobilidrio ndo esta sendo paga.

18.4. Auditoria Independente: A remuneracdo do auditor independente, pelos servicos prestados em cada exercicio social do Fundo, corresponderd sempre a um
montante fixo anual, a ser pago mensalmente, de forma proporcional, ou em um sé ato, constituindo a remuneragao do referido prestador de servicos encargo do Fundo
e, portanto, ndo estando incluso na Taxa de Administragao.

18.5. Demais Prestadores de Servigos: Os demais prestadores de servico do Fundo, incluindo, mas nao se limitando, ao avaliador, receberéo, pela prestagao dos servicos
ao Fundo, a remuneracgao que for estabelecida nos seus respectivos contratos de prestacao de servicos celebrados com o Fundo, constituindo a remuneracéao dos referidos
prestadores de servicos como encargo do Fundo e, portanto, nao estando inclusas na Taxa de Administragao.

18.6. Demais taxas: Com excec¢do da Taxa de Distribuicao Primaria, nao serao cobradas taxa de ingresso e saida dos Investidores.

18.7. Comissionamento do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais: Como contraprestagao aos servicos de estruturacdo, coordenacao e distribuicao das
Novas Cotas objeto da Oferta, os Coordenadores, a Plural, o Gestor e a Safra Assessoria, conforme o caso, fardo jus A um comissionamento de 3,60% (trés inteiros e sessenta
centésimos por cento) (“Comissionamento”), a ser dividido da seguinte forma: (i) Comissdo de Estruturacdo: 1,00% (um por cento) flat, incidente sobre o valor total das
Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas pelos Investidores no ambito da Oferta, onde a Plural e o Safra receberdo 0,40% (quarenta centésimos por cento) cada
e 0 Gestor 0,20% (vinte centésimos por cento); e (ii) Comissao de Distribuicao: 2,60% (dois virgula sessenta por cento) flat, incidente sobre o valor total das Novas Cotas
efetivamente subscritas e integralizadas pelos Investidores no ambito da Oferta que deverd ser pago aos Coordenadores, sendo certo que o valor referente as Novas Cotas
integralizadas durante a Oferta pela base de investidores do Coordenador Lider e do Safra serd devido exclusivamente ao respectivo Coordenador.

18.7.1. Caso os Coordenadores desejem convidar outras instituicdes para participarem da Oferta, a comissdo de tais participantes serd descontada da comissao dos
Coordenadores e podera ser paga diretamente as referidas instituicdes convidadas.

18.7.2. O Safra Assessoria, a Plural e o Gestor serdo responsaveis exclusivamente pela prestacao dos servicos de estruturacdo da Oferta, sendo certo, portanto, que nao
realiza servicos de distribuicao das Novas Cotas.

18.7.3. O Fundo pagara aos Coordenadores, ao Safra Assessoria, a Plural ou ao Gestor, conforme o caso, a remuneracdo acima descrita, por meio da B3, de acordo com
0s seus procedimentos operacionais na Data de Liquidacdo da Oferta, a vista em moeda corrente nacional. Caso ocorra qualquer falha operacional no ambito da B3, o
pagamento do Comissionamento devera ser realizado mediante transferéncia de recursos para as contas correntes a serem indicadas pelo Coordenador Lider, pelo Safra
e pela Safra Assessoria Financeira, a vista, em moeda corrente nacional, em até 1 (um) Dia Util da Data de Liquidacdo.

18.7.4.Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicdes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de
majoracdo de aliquota ou base de cdlculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pelo Fundo aos Coordenadores, no ambito do Contrato
de Distribuigdo serdo integralmente suportados pelo Fundo, de modo que deverdo acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Coordenadores
recebam tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos, como se tais tributos nao fossem incidentes (gross-up).

18.7.5. Serd cobrada uma taxa de distribuicdo de 4,22% (quatro inteiros e vinte e dois por cento) sobre o Preco de Emissédo ou sobre o Preco de Emissao Atualizado,
conforme o caso (“Taxa de Distribuicao Primaria”), inclusive por aqueles investidores que subscreverem e integralizarem Cotas no ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia (conforme abaixo definido), para fins de cobertura dos custos e despesas decorrentes da estruturacao e da distribuicdo das Cotas, que podera incluir, entre
outros custos relacionados a Oferta, (a) comissao de estruturacéo; (b) comissao de distribuicao; (c) honorérios de advogados contratados para atuagdo no ambito da
Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM e na ANBIMA; (e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas na B3; e (f) custos com a publicagdo de anuncios e avisos no ambito
da Oferta, conforme o caso; sendo certo que caso apds a Data de Liquidacao da Oferta seja verificado que o valor total arrecadado com a Taxa de Distribuicdo Primaria
seja (1) insuficiente para cobrir 0s custos previstos nos item “(a)" acima, o Gestor deverd arcar com o valor remanescente e nos demais itens, o Fundo arcara com o valor
remanescente; ou (2) superior ao montante necessario para cobrir os custos relacionados a Oferta, incluindo os previstos nos itens “(a) a (f)" acima, o saldo remanescente
arrecadado serd destinado para o Fundo (“Taxa de Distribuicdo Priméria”).
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18.8. Reservas de Contingéncia: Para arcar com as despesas ordinarias de manutencao do Fundo, bem como despesas extraordinarias dos Ativos Imobilidrios ou por
qualquer demanda judicial, valor da Reserva de Contingéncia poderé ser correspondente a até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido Fundo.

18.9. Outros Encargos do Fundo: Para maiores informacoes acerca dos demais encargos do Fundo, favor observar o Regulamento do Fundo.

19. PUBLICIDADE E DIVULGACAO DE INFORMACOES DA OFERTA Trx

19.1. Este Aviso ao Mercado serd divulgado nas péginas da rede mundial de computadores do Administrador, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM
e da B3, conforme indicado no artigo 54-A da Instrucao da CVM 400. Os demais anuncios, atos e/ou fatos relevantes serdo divulgados apenas nas paginas da rede
mundial de computadores do Administrador, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, conforme indicado no artigo 54-A da Instrucdo da CVM 400.
Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a sede do Administrador, das Institui¢des Participantes da Oferta
ou a B3 nos enderecos indicados abaixo, e poderdo obter as versdes eletronicas do Regulamento e do Prospecto Preliminar por meio dos websites do Administrador, do
Fundo, dos Coordenadores da Oferta, da CVM, ou da B3 abaixo descritos, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-se a disposi¢do dos Investidores na CVM e na B3 para
consulta apenas:

«  Administrador
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, S&o Paulo - SP
At.: Rodrigo Cavalcante/Danilo Barbieri
Telefone: 3133-0360
E-mail: juridico.fundos@brltrust.com.br / funds@brltrust.com.br
Website: www.brltrust.com.br (neste website clicar em “Produtos’, depois clicar em “FII’, escolher o em “TRX Real Estate Fundo de Investimento Imobilidrio” e entdo
selecionar o"Prospecto Preliminar”).

« Coordenador Lider
GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Surubim, n° 373, 4° andar, CEP: 04571-050, S&o Paulo - SP
At.: Gustavo Maltauro
Telefone: (11) 2137-8888
E-mail: produtos@genialinvestimentos.com.br
Website: http://www.genialinvestimentos.com.br (neste website, clicar em “ONDE INVESTIR" (no icone ao lado do logo da Genial, no canto superior esquerdo do
website), depois clicar em “Oferta Publica’, e, entao, localizar 0“Prospecto Preliminar”).

Safra

BANCO SAFRA S.A.E J. SAFRA ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA.

Avenida Paulista, n® 2.100, 17° andar, CEP 01310-930, Séo Paulo - SP

At.: Sr. Rafael Werner

Telefone: (11) 3175-4309

E-mail: rafael.werner@safra.com.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, clicar em“Fundo de
Investimento Imobilidrio - TRX Real Estate Fundo de Investimento Imobilidrio”e em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”).

EUNDO

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: http://www.trxf11.com.br (neste website, clicar em “Menu’, depois clicar em “Governanca”e, entao, clicar em
"Prospecto Preliminar”).

COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n® 111 andares 2°, 39, 59, 6° (parte), 23°, 26° ao 34°, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3545-8686

Website: www.cvm.gov.br

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, n° 340, andares 2°, 3° e 4, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2146-2000

Para acesso ao Prospecto Preliminar, consulte: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de
Distribuicao’, em seguida em “Ofertas Registradas’, acessar em “R$" em “Quotas de Fundo Imobiliario’, clicar em “TRX Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario’ e,
entao, localizar o “Prospecto Preliminar”).

Para acesso ao Prospecto Preliminar pelo Fundos.net, consulte: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Informacoes Sobre Regulados’, clicar em
“Fundos de Investimento’, clicar em “Consulta a Informacdes de Fundos’, em seguida em “Fundos de Investimento Registrados’, buscar por “TRX Real Estate Fundo de
Investimento Imobilidrio’, acessar “TRX Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario’, clicar em “Fundos.NET’, e, entao, localizar o “Prospecto Preliminar”).
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B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO:

Praca Antonio Prado, n® 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3233-2000

Fax: (11) 3242-3550

Website: www.b3.com.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: www.b3.com.br (neste website e clicar em "Home”, depois clicar em “Produtos e Servicos’, depois clicar “Solu¢édo
para Emissores’, depois clicar em “Ofertas Publicas’, depois clicar em “Oferta em Andamento’, depois clicar em “Fundos’, e depois selecionar “TRX Real Estate Fundo de

Investimento Imobilidrio - 42 Emissao”e, entao, localizar o “Prospecto Preliminar”).

20. INFORMACOES ADICIONAIS trx

20.1. Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao de cépias do Regulamento e do Prospecto Preliminar, do Contrato de
Distribuicdo e outros documentos publicos relacionados a Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, dos Coordenadores da Oferta, das Instituicdes
Participantes da Oferta e/ou da CVM, nos enderecos indicados neste Aviso ao Mercado, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-se a disposicao dos Investidores na
CVM e na B3 apenas para consulta.

20.2. Este Aviso ao Mercado ndo constitui uma oferta de subscricao ou de venda de Novas Cotas. A Oferta estd sujeita a registro perante a CYM, em conformidade com a
Instrucdo CVM 400. Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia sobre o Fundo e a Oferta, os Coordenadores e as Instituicoes Participantes da Oferta
alertam os Investidores que estes deverao basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informagdes constantes do Prospecto, incluindo todos os seus
anexos. Os Coordenadores recomendam que os Investidores interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condi¢ées estipulados nos
respectivos Pedidos de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a integralizacao de Novas Cotas e a liquidacao da Oferta, bem como as informagdes constantes
do Prospecto e do Regulamento do Fundo, especialmente as segdes que tratam sobre os riscos aos quais o Fundo estd exposto.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE AVISO AO MERCADO, QUANTO DO PROSPECTO PRELIMINAR, DO ANUNCIO DE INiCIO, DO PROSPECTO
DEFINITIVO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM
COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO PRELIMINAR, DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O
FUNDO ESTA EXPOSTO.

20.3. A Oferta é inadequada aos investidores que ndo se enquadrem nas definicdes de Investidor. Uma decisdo de investimento nas Novas Cotas da Oferta requer
experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao Investidor uma andlise detalhada dos objetivos do Fundo, mercado de atuagdo e os riscos inerentes aos
investimentos do Fundo, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta consultem seus
advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessérios para auxilid-los na avaliacao da adequacéo da Oferta ao seu perfil de
investimento, dos riscos inerentes aos objetivos do Fundo e ao investimento nas Novas Cotas da Oferta. O investimento em cotas de fundos de investimento representa
um investimento de risco, e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Novas Cotas estao sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as
Novas Cotas, ao Fundo, ao setor da economia em que este atua, aos seus cotistas e ao ambiente macroecondmico do Brasil descritos no Prospecto e no Regulamento do
Fundo, que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. A Oferta foi submetida a andlise da CVM em 03 de setembro de 2020.

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, HIPOTESE,
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS NOVAS COTAS DA OFERTA A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sao Paulo, 13 de outubro de 2020
COORDENADOR LIDER COORDENADOR

genial Safra &=

Investimentos

ADMINISTRADOR GESTOR ASSESSOR LEGAL DO ASSESSOR LEGAL DOS
ADMINISTRADOR E DO GESTOR COORDENADORES

LUz

LACAZ MARTINS,
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